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Operativita Bancaria

Fondi ed ETF

Mercato Obbligazionario

Mercato Azionario (Mercoledi
Definizione dell’Asset (Mercoledi 27

Gestioni e Assicurazioni (Mercoledi 18 Maggio)




Cenni sulla situazione

¢ Cenni di tecniche di analisi.

» Casi pratici.




« Venduti in conflitto di i

— Banche e Societa di gesti

+ Fondi comuni di investimento, Gesti
Gestioni mobiliari (GPM), SICAV, he
immobiliari, obbligazioni strutturate, ecc.

— Compagnie di Assicurazione
* Unit Linked, Index Linked e altre polizze del ramo vita

%



L’investitore italiar
rischi connessi

+ Non conosce il contenuto dei
addirittura il nome degli stessi)

« Ha posizioni aperte su pit intermediari:
di conoscere la composizione della prop

N.B.. Il consulente/analista indipendente & in grado di determ
rischio reale insito nei singoli prodotti/strumenti




Prodotti Venduti

Fondi e Sicav

Gestioni patrimoniali in fondi
(GPF)

Gestioni patrimoniali mobiliari
(GPM)

Altre gestioni

Gestioni Assic./Previd.

Totale

100,0%




Il risparmiatore affida i g
gestione (money managers)
fondo scegliendo tra azior
diversificando per aree geografiche
capitalizzazione degli emittenti a sec
del fondo stesso.

Il privato che sottoscrive le quote del fondo,
modesti capitali riesce a diversificare i propri
riuscendo, in tale modo, a ridurre il rischio sistematico.




Gestione Attiva VS Gestione Passiva

Gestione Attiva

cercare di battere
sistematicamente il proprio
Benchmark

asaae

nificativamente positiv

e elevatc

%

%

# n
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Fondi tradizionali (lo
una performance su
riferimento detto benchmark
replicare un indice di mercato (ge:

« Fondi absolute return: obiettivo = ur
indipendentemente dallandamento di
e da qualsiasi benchmark

+ Fondi total return: obiettivo = un rendimento dato
indice (solitamente un tasso monetario) pit uno spre




Fondi flessibili puri
dichiarato: viene indica

Long/short: E’ una strategia d'i
permette ai gestori di fondi comuni

solo di acquistare attivita finanzia
modalita long ma anche di assumere,
posizioni corte (short) su titoli dei quall
combmaznone di posizioni rialziste e ribassiste
un’esposizione neutrale rispetto al mercato

130/30: E una particolare categoria di fondi che
long/short. Il gestore pud assumere posizioni corte su a
fino al 30% del valore complessivo del portafoglio. La liquiditz
da una operazione del genere viene a sua volta utili

aumentare fino al 130% l'esposizione potenziale sui titoli su cui si
opinione positiva, mantenendo al tempo stesso pari al 100% il valore
del proprio capitale investito




.

fondi aperti: possono f
momento € possibile ottene
conferito

fondi chiusi: hanno un patrimonio che
della sua costituzione. Talvolta sono pr
& possibile effettuare nuovi investimento

Relativamente alla remunerazione dei
distinguere tra:

- fondi ad accumulazione di proventi,
- fondi a distribuzione di proventi

%




« Tecniche base pe
modo attivo:
- Market timing

- Stock selection e “rotazione sett:
- Asset allocation (strategica)

« La Gestione Attiva € piu costosz
Passiva




« Realta del Me

- | FCI dichiarano di
sono sostanzialmente i
dichiarano. In media I
stock picking € assente

Assunto .
Rendono quanto il benchmark di
meno i dividendi distribuiti dal b
e tutti i costi (ter) di cui sono gravati




Fideuram Moneta

Data iniziale analisi Data finale analisi
valore Quota: 14,605 EUR bgaer Pt e

06/11,

Dati anagrafici
societa di gestione Fideuram Investimenti SGR/ital
Tipologia Fondo Diritto italianc Classe
1SN ITOOOO384500 Armonizzato Si
Categoria Monetario Valuta EUR

Stile gestionale/Obiettivo

L'obiettivo del fondo & la preservazione del capitale nel breve termine. Il fondo investe in - . di natura g
Investment grade, dell'area EMU, lui cul durata finanziaria non eccede i 12 mesi

investimento

Benchmark dicl

per analisi

TS BOT Index 100%|MTS BOT Index

M s Tt g g sene in €

commissione di ingresse

“fcommissione @i Pertormance
Ten

0.90%|commissione di gestione

Fondo/Benchmark Performance di periodo
FID-MONETA 6,93% 1,69%
Benchmark assegnato 11,58% 2,77%
Extrarendimento -4,65% -1,09%

formance annua
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Commissioni di gestione:

Commissioni

pagate alla sottos
SErvono a remun
possono essere di importo fisst
possono non esistere se si acqu

componente pill rilevante di costo per I'inv
calcolate sul patrimonio netto del fondo e |
sono motivate dal lavoro di gestione che la Sgr ¢

in media il 73,16% delle commissioni di gestione delle SG!
queste ai collocatori dei prodotti

i fondi di fondi presentano doppia commissione di gestione

@!-(



- Commissioni di performance o di ince

Commissioni d

Pagate nel caso di pz
ondi gestita dalla stes
solitamente & previst
anno

- sono pagate rispetto a un parametro di

- va calcolata su un arco temporale su
tranne il caso in cui il gestore non deci
watermark (Principio secondo cui al gestore
percentuale di performance, solo quando e
precedente sono state compensate dagli utili dell’an

- premia il gestore se riesce a battere il benchmark ma non rimborsa i
se succede il contrario

- nel 2001 la Banca d'ltalia aveva vietato ogni tipo di commissione di p
caso in cui il fondo avesse oftenuto nellanno solare risultati nega
nell’aprile 2005 e stata ripristinata la possibilita per il gestore di attribuirsi
di performance anche quando le quotazioni del fondo scendono

1B

1)

1



costi fissi decisi dal
(quali ad es. le spe:

delle quote deten
« Commissioni di negoziazione

- sono i costi per l'acquisto e la vend
gestione
- voce carica di mistero a carico del ri:

« TER
- Indicatore sintetico dei costi totali annui:
1. Commissioni di gestione

. Commissioni di performance
- Commissioni di negoziazione N.B.: in Italia il TER indicato nei
Commissione Banca depositaria prospetti non comprende le

Spese di pubblicazione della quota sostanziose commissioni di
Spese postali ed amministrative negoziazione
Spese di revisione e bolli

NP oA GN

% % %

%
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Fondi e Sicav

Gestioni patrimoniali in fondi (GPF)

Gestioni patrimoniali mobiliari (GPM)

Gestioni assicurative

Hedge Fund, Private equity,
immobiliari

Fondi

Media




14

Valorizzazione: afine g

Tassazione:

Oggi:
12,50% giornaliera

Dal 1 luglio 2011 (se approvato il decreto milleprorogh
12,50% al momento della vendita, come negli altri
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Tab. € segue - Fondi comuni aperti: % di fondi che hanno battuto il benchmark
su fondi 94% del

indagine Ufficlo Studi

in terminl di patrimonio

pp i

2004-2008

2002-2006 &
~,

nel'uitimo anno nellullimo biennio nellfulimo nennio nel'ullmo quadneno nelulimo quINQUEnNio

con indici toral return dal 2006 al 2008, parziaimente tora/ return nel 2008, a corsi
secchi dal 2002 al 2004)

Fonte: UFFICIO STUDI MEDIOBANCA

Nel 2007 solo il 13% dei fondi ha battuto il suo benchmark di riferimento. Si pud notare
come aumentando l'intervallo temporale di osservazione il numero di fondi che batte il
benchmark & appena dell’1%.




Excess Return
Tracking Error
Information Ratio
Alpha di Jensen
Gamma di Treynor-Mazuy
Indice di Sharpe
Indice di Traynor
Indice di Modigliani
Indice di Sortino




e quello dellindice di
settimanalmente su di un o

OPERATIVITA’: T'ER misura la forza c
relativa di un Fondo rispetto al proprit

FORMULA: N
; (rl - rb|)
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